
วารสารบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่                 ปีท่ี 9 ฉบับท่ี 2 (เมษายน - มถิุนายน 2566) 

 

Vol. 9 No. 2 (April - June 2023)   194 

 

ความสัมพันธ์ระหว่างรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

Relationship Between Other Comprehensive Income and Earnings Quality of Listed 
Companies in Technology Industry of The Stock Exchange of Thailand 

ธนวันต์ กนกวลี* และตุลยา ตุลาดิลก** 

บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรของ  
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยมีตัวแปรควบคุม ได้แก่ ขนาดของ
กิจการ อัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีต่อมูลค่าตลาด และความสามารถในการท าก าไร ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นประกอบด้วย  
5 รายการ ส่วนคุณภาพก าไรใช้ตามแบบของ Bradshaw, Richardson, and Sloan (1999) วัดจากรายการคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวียน และวัดจากรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ  

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้เป็นบริษัทจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET)  
จ านวน 32 บริษัท ที่ด าเนินงานในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ ปีพ.ศ. 2558 ถึง ปีพ.ศ. 2562 โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิจาก 
SETSMART ซึ่งเป็นฐานข้อมูลออนไลน์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย วิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา  
และสถิติเชิงอนุมาน ด้วยการวิเคราะห์การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ และการวิเคราะห์การถดถอยด้วยวิธีพาแนล  
ณ ระดับนัยส าคัญที่ 0.05 

ผลการศึกษาพบว่ามีรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นเพียง 1 รายการ คือ การเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการ 
ตีราคาสินทรัพย์มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับคุณภาพก าไรทั้งวิธีที่วัดด้วยรายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน  
และที่วัดด้วยวิธีรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ เช่นเดียวกับความสามารถในการท าก าไร ส่วนขนาดของกิจการ  
มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางตรงกันข้ามกับ คุณภาพก าไรที่วัดจากรายการคงค้างจากเงินทุนหมุน เวียน แต่มีความสัมพันธ์ 
ไปในทิศทางเดียวกันกับวิธีที่วัดด้วยรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ อีกทั้งคุณภาพก าไรยังมีความสัมพันธ์กับราคา
หลักทรัพย์ นักลงทุน ผู้บริหาร หรือผู้ใช้งบการเงินสามารถน ารายการการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไปใช้ร่วมในการพิจารณาประกอบการ
ตัดสินใจในการลงทุนได้ 

Abstract 

The objective of this research was to study the relationship between other comprehensive income 
and earnings quality of listed companies in technology industry of The Stock Exchange of Thailand with the 
control variables including size of business, book value to market value ratio and profitability. Other 
comprehensive income consists of 5 items and Earning Quality using Bradshaw et al.  (1999) was measured 
by working capital accruals and total net operating accruals. 

                                                           
* นักศึกษาหลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ 
** ผู้ช่วยศาสตราจารย ์ดร. อาจารยป์ระจ าภาควิชาการบัญชี คณะบริหารธุรกจิ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ 



วารสารบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่                 ปีท่ี 9 ฉบับท่ี 2 (เมษายน - มถิุนายน 2566) 

 

Vol. 9 No. 2 (April - June 2023)   195 

 

The sample were 32 listed companies in technology industry of The Stock Exchange of Thailand. 
Secondary data from financial statements of listed companies were accumulated for 5 years from 2015 to 
2019. The data were analyzed using descriptive statistics and inferential statistics with the correlation 
analysis and panel data regression analysis at the significant level of 0.05. 

The results form panel data regression analysis revealed that only one other comprehensive income 
item, namely, the change in asset revaluation surplus had a positive relationship with earnings quality was 
measured by working capital accruals and total net operating accruals as well as profitability, Size of 
business has a positive relationship with earning quality was measured by working capital accruals and has 
a negative relationship with earning quality was measured by total net operating accruals. In addition, 
earnings quality had a relationship with stock price. Investors, Executives, or Financial Statement’s user can 
use the change in asset revaluation surplus of listed companies in technology industry of The Stock 
Exchange of Thailand can be used for consideration in making investment decision  

บทน า 

 สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์  (ราชกิจจานุเบกษา, 2558) ได้ปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 1  
ในปี พ.ศ. 2558  เรื่อง การน าเสนองบการเงิน จึงท าให้บริษัทจ ากัด (มหาชน) ต้องปรับปรุงการจัดประเภทรายการใหม่  
ที่มีความสัมพันธ์กับองค์ประกอบของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Other Comprehensive Income: OCI) ในระหว่างงวด  
โดยต้องท าการจ าแนกออกเป็น 5 รายการ ดังนี้ (1) การเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ (2) การวัดมูลค่า
ใหม่ของโครงการผลประโยชน์ที่ก าหนดไว้ (ผลก าไรและขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย  
ตามโครงการผลประโยชน์ของพนักงาน) (3) ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินของการด าเนินงานในต่างประเทศ  
(4) ผลก าไรและขาดทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย (5) ผลก าไรและขาดทุนที่มีประสิทธิผลจากเครื่องมือป้องกันความ
เสี่ยงในการป้องกันความเสี่ยงกระแสเงินสด ท าให้ก าไรปกติที่เกิดขึ้นจากกระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจ่ายได้รับผลกระทบ
จาก 5 รายการนี้ หากกิจการไม่ท าการจ าแนกรายการให้ชัดเจน อาจท าให้ผู้จัดท างบการเงินสามารถตกแต่งตัวเลขในงบก าไร
ขาดทุนตามที่ต้องการได้ เช่น การที่ผู้บริหารอาจท าการหลีกเลี่ยงการวัดมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขาย เนื่องจาก
หลักทรัพย์เผื่อขายมีมูลค่ายุตธิรรมลดลงสง่ผลท าให้เกิดรายการขาดทุน เมื่อน าไปรวมในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็จะท าให้ก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมลดลง เป็นต้น ซึ่งถือเป็นการจัดการก าไรของผู้บริหารที่ส่งผลให้คุณภาพของก าไรของกิจการต่ า ลงได้  
จึงส่งผลให้นักลงทุนหรือผู้ที่ต้องการใช้งบการเงินในการตัดสินใจในเรื่องใดเรื่องหนึ่งได้รับผลกระทบหรือตัดสินใจผิดพลาดไป
ด้วยเช่นกัน  
 คุณภาพก าไร (Earnings Quality) ได้มีการให้ค านิยาม หรือ ความหมายในหลากหลายแบบ เช่น Akers, Giacomino, 
and Bellovary (2007, อ้างถึงใน ธันยกร จันทร์สาส์น, 2559) ได้นิยามคุณภาพก าไรไว้ว่า คือ ความสามารถของตัวเลขก าไร
ในรายงานทางการเงิน ที่สะท้อนก าไรที่แท้จริงของบริษัท ซึ่งสามารถน าไปใช้พยากรณ์ก าไรในอนาคตของบริษัทได้ อีกทั้ง 
Dechow, Ge, & Schrand (2010) ได้ให้ความหมายว่าก าไรที่มีคุณภาพก าไรที่มีคุณภาพคือ ตัวเลขก าไรที่สามารถแสดง
ข้อมูลที่แท้จริงเกี่ยวกับผลการด าเนินงานของบริษัท ซึ่งสามารถน าไปใช้ประกอบการตัดสินใจ และประเมินมูลค่าของกิจการ
ได้ จากค านิยามเหล่านี้สามารถสรุปได้ว่า คุณภาพก าไร หมายถึง ก าไรที่เกิดจากการด าเนินงานตามปกติของบริษัทอย่าง
ต่อเนื่องที่ได้มีการบันทึกบัญชีไว้บนหลักความระมัดระวัง และความสม่ าเสมอ ไม่มีการจัดการหรือตบแต่งตัวเลขทางบัญชี 
ส่งผลให้ตัวเลขดังกล่าวสามารถแสดงข้อมูลที่แท้จริงเกี่ยวกับผลการด าเนินงานของบริษัท และพยากรณ์ก าไรในอนาคตให้กับ
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บริษัทได้ จึงท าให้คุณภาพก าไรนั้นสามารถให้ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับผลการด าเนินงานของบริษัทได้ อีกทั้งยังสามารถวัด  
ความน่าเชื่อถือของผลก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทได้ นักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินสามารถน าคุณภาพก าไรไปใช้ในการ
ประกอบการตัดสินใจได้ และยังสามารถใช้ประเมินความเสี่ยงของหลักทรัพย์ และใช้เปรียบ เทียบความน่าเช่ือถือของ 
งบการเงินของแต่ละกิจการได้อีกด้วย ดังนั้นคุณภาพก าไรจึงเป็นปัจจัยที่มีความส าคัญอย่างยิ่งต่อการใช้ประกอบการตัดสินใจ
ในเรื่องใดเรื่องหนึ่งของนักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงิน เนื่องจากเป็นตัวสะท้อนความมีคุณภาพ และคุณค่าที่สูงขึ้นของข้อมูล
ทางการบัญชีทีป่รากฏในงบการเงิน ท าให้นักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินได้รับประโยชน์สงูสุดจากการน าข้อมูลผลการด าเนินงาน
ที่แท้จริงที่ปรากฏในงบการเงินไปใช้ในการประกอบการตัดสินใจการลงทุน (Francis, Olsson, & Schipper, 2008) 
นอกจากนี้คุณภาพก าไรนั้นยังเป็นปัจจัยหนึ่งที่สามารถส่งผลถึงผลตอบแทนของหลักทรัพย์ได้ โดยจากงานวิจัยของ Chan, 
Chan, Jegadeesh, and Lakonnishok (2001, อ้างถึงใน อัญชลี พิพัฒนเสริญ , 2560) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
คุณภาพก าไรกับผลตอบแทนของหุ้นสามัญ ของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก (NYSE) ตลาดหลักทรัพย์สหรัฐอเมริกา 
(AMEX) และตลาดหุ้น NASDAQ ท าการศึกษาคุณภาพก าไรจากการวัดรายการคงค้างท่ีอยู่ในก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ภาษี พบว่าคุณภาพก าไรมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของหุ้นสามัญ อธิบายได้ว่าบริษัทที่มีผลก าไรที่ประกอบด้วยรายการ  
คงค้างที่น้อย หรือ ก าไรที่มีคุณภาพดี จะให้ผลตอบแทนของหุ้นสามัญที่สูงกว่าบริษัทที่ผลก าไรประกอบด้วยรายการคงค้าง  
ที่มาก หรือ ก าไรที่มีคุณภาพไม่ดี จึงสรุปได้ว่าคุณภาพก าไรนั้นสะท้อนถึงผลตอบแทนของหลักทรัพย์หรือหุ้นของบริษัท  
เมื่อคุณภาพสูงข้ึน ส่งผลให้ตอบแทนของหุ้นหรือหลักทรัพย์สูงขึ้นด้วย ท าให้นักลงทุนตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์นั้น ๆ 
 ในปัจจุบันเทคโนโลยีมีบทบาทส าคัญอย่างมากกับการใช้ชีวิตประจ าวันของผู้คนและองค์กรต่าง ๆ ในเกือบทุกด้าน  
ทั้งความสะดวกสบาย ความรวดเร็วประหยัดเวลา อีกทั้งยังได้มีการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้มีแนวโน้มเติบโตขึ้นเรื่อย ๆ 
ไม่ว่าจะเป็นสินค้าเทคโนโลยี ทั้งขั้นต้น ข้ันกลาง และขั้นสุดท้าย ประกอบด้วยช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่ใช้ในอุปกรณ์ต่าง ๆ 
รวมทั้ง เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร จากการที่ทั่วโลกมีการใช้และพัฒนาทั้งช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารอยู่ตลอดนั้น ท าให้อุตสาหกรรมกลุ่มเทคโนโลยีในประเทศไทยนั้นได้เกิดการซื้อขายแลกเปลี่ยนกับ
ต่างประเทศ ซึ่งท าให้กิจการอาจจะเกิดรายการก าไรและขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินต่างประเทศ  อันเป็นส่วนหน่ึงของ
รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (OCI) และอุตสาหกรรมกลุ่มเทคโนโลยีนั้นยังประกอบไปด้วยสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
(Intangible Asset) อยู่จ านวนไม่น้อย เช่น โปรแกรมคอมพิวเตอร์ ลิขสิทธิ์ และสิทธิบัตร เป็นต้น ท าให้ต้องมีการตีมูลค่า
สินทรัพย์ใหม่เกิดขึ้น ตามหลักการจัดประเภทของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (OCI) ที่สภาวิชาชีพบัญชีฯได้ก าหนดไว้  
อีกทั้งยังมีรายการอื่น ๆ ของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นเกิดขึ้นได้ด้วยเช่นกัน นอกจากนี้อุตสาหกรรมเทคโนโลยี  
มีสัดส่วนอยู่ที่ 11 % ของตลาด แบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ มีสัดส่วนอยู่ที่ 2% ของตลาด และเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสารมีสัดส่วนอยู่ที่ 9 % ซึ่งเป็นสัดส่วนที่มากเป็นล าดับต้น ๆหรือถือเป็นกลุ่มหลักที่มีผลต่อการ
เคลื่อนไหวตลาดจนส่งผลต่อดัชนี Set Index อย่างมีนัยส าคัญ  และยังเป็นอุตสาหกรรมที่เติบโตเร็ว ที่ถูกตีมูลค่าไว้สูงเพราะ
ศักยภาพการเติบโตในอนาคต อีกทั้งนักลงทุนยังมองว่าอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีโมเดลธุรกิจที่เป็นดิจิทัลซึ่งสอดคล้องกับ
พฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป (หลักทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย, 2565) จึงเป็นท่ีจับตามองและเป็นที่สนใจของนักลงทุน  
 การศึกษาครั้งนี้ผู้ศึกษาเลือกศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี เนื่องจาก รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 
(OCI) น่าจะเป็นตัวที่ส่งผลหรือส่งสัญญาณบอกถึงคุณภาพก าไรได้ ซึ่งหากผลการศึกษาระบุว่ารายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อื่นสามารถบอกถึงคุณภาพก าไรของกิจการนั้นๆได้น่าจะเป็นสิ่งที่สามารถช่วยให้ผู้บริหาร นักลงทุน หรือผู้ใช้งบการเงิน  
ใช้ในการพิจารณาหรือตัดสินใจในเรื่องใดเรื่องหนึ่งได้ เพราะรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่ นก็สามารถที่จะบอกถึงคุณภาพ
ก าไรได้ในเบื้องต้นเช่นกัน 
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วัตถุประสงค์การวิจัย 

 เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

แนวคิดและทฤษฎี 

1. แนวคิดการน าเสนองบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
 ก า ร น า เ สนอ งบก า ไ ร ข าดทุ น เ บ็ ด เ ส ร็ จนั้ น  Henchockchaichana and Srijunpetch (2009, อ้ า ง ถึ ง ใ น  
ณัฐวุฒิ ทรัพย์สมบัติ, 2561) ได้อธิบายแนวคิดไว้ 2 แนวคิด คือ แนวคิดผลการด าเนินงานในปัจจุบัน หรือ ก าไรขาดทุน  
ซึ่งเป็นการแสดงผลการด าเนินงานแบบเดิม หรือ เรียกว่าแนวคิดแบบเดิม คือ แสดงผลรายการรายได้และค่าใช้จ่ายทั้งหมด  
ที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของกิจการภายใต้สถานการณ์ปกติ โดยหากรายได้รวมมากกว่าค่าใช้จ่ายก็จะแสดงเป็นรายการ
ก าไรสุทธิ ในทางกลับกันหากรายได้น้อยกว่าค่าใช้จ่ายก็จะแสดงเป็นรายการขาดทุนสุทธิ ซึ่งจะเห็นได้ว่าแนวคิดนี้จะไม่รวม
รายการที่ไม่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานหลักเข้าไปด้วย เช่น ผลก าไรขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ ตามแนวคิดนี้จะไม่น าไป
ค านวณก าไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิ แต่จะน าไปแสดงเป็นรายการปรับปรุงเข้าก าไรสะสมโดยตรง เนื่องจากแนวคิดนี้มุ่งที่จะวัด
ประสิทธิภาพของกิจการในการใช้ทรัพยากรที่กิจการมีอยู่ เช่น เงินทุน แรงงาน ที่ดิน เป็นต้น ซึ่งผลก าไรขาดทุนจากการ  
ตีราคาสินทรัพย์นั้นไม่เกี่ยวของกับการน าสินทรัพย์ไปใช้ให้เกิดประโยชน์ให้แก่กิจการโดยตรงเป็นเพียงแค่มูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพย์นั้นที่เปลี่ยนแปลงไป ดังนั้นงบก าไรขาดทุนนั้นจึงควรแสดงรายการที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานในงวดปัจจุบัน
เท่านั้น แนวคิดนี้จึงไม่น ารายการดังกล่าวมารวม และแนวคิดแบบรวมหมดทุกอย่าง (แนวคิดแบบใหม่) เป็นแนวคิดการ  
วัดผลก าไรในทางด้านเศรษฐศาสตรโ์ดยวัดจากทุกรายการที่ส่งผลให้สว่นของเจ้าของเปลี่ยนแปลงไปในระหว่างงวด โดยไม่รวม
รายการที่เกิดขึ้นกับผู้เป็นเจ้าของ เช่น เพิ่มทุน การจ่ายปันผล เป็นต้น ตรงกับหลักการ Balance Sheet Approach  
ที่ต้องการให้รายการทางการเงินแสดงสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของให้ถูกต้อง และสอดคล้องกับก าไรตามแนวคิดของ
การรักษาระดับทุนตาม Accounting Framework ดังนั้นแนวคิดนี้จึงสนับสนุนให้แสดงมูลค่าที่เปลี่ยนแปลงไปของสินทรัพย์
และหนี้สินในงบก าไรขาดทุนด้วย ดังนั้นก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จประกอบด้วยผลการด าเนินงาน 2 ส่วน คือ ส่วนที่เกิดจากการ
บริหารสินทรัพย์สุทธิที่ก่อให้เกิดรายได้หรือส่วนที่กิจการได้รายได้มากจากการด าเนินงานหลัก และส่วนที่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่าของสินทรัพย์สุทธิที่ถือครองไว้ เช่น ก าไรขาดทุนจากการปรับมูลค่าที่ดิน อาคาร เป็นต้น  จากแนวคิด
ดังกล่าวจึงน าไปสู่การแบ่งส่วนแสดงงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จซึ่งแยกแสดงเป็น 2 ส่วน ได้แก่ ก าไรขาดทุนสุทธิ (Net Income) 
ซึ่งวัดผลจากรายได้และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานปกติของกิจการ และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Other Comprehensive 
Income) ซึ่งวัดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของสินทรัพย์และหนี้สินระยะยาวในงบแสดงฐานะการเงิน หรือเป็นรายการรายได้
และค่าใช้จ่ายที่ซึ่งไม่อนุญาติให้รับรู้ในก าไรขาดทุน กล่าวคือเป็นรายการที่ไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานหลักของกิจการ  
แต่จะมีผลกระทบต่อส่วนของเจ้าของที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลง 
 2. คุณภาพก าไร 
 คุณภาพก าไร (Earnings Quality) เป็นแนวคิดที่เกิดขึ้นในประเทศสหรัฐอเมริกา ในช่วง ปี ค.ศ. 1930 โดยมีการ
พัฒนามาจากแนวคิดการวิเคราะห์ขั้นพื้นฐานที่ต้องการทราบว่าหลักทรัพย์ใดเป็นหลักทรัพย์ที่มีมูลค่าสูงหรือต ่ากว่ามูลค่า  
ที่แท้จริง โดยมูลค่าที่แท้จริงของหลักทรัพย์ตามแนวคิดนี้จะสามารถตรวจสอบและยืนยันได้จากการวิเคราะห์งบการเงินของ
กิจการอย่างละเอียดเพื่อค้นหาข้อมูลที่จะบอกได้ว่าหลักทรัพย์ที่ท าการซื้อขายกันนั้นมีการซื้อขายในราคาที่สูงหรือต ่ากว่า
มูลค่าตลาดในขณะนั้น (วรศักดิ์ ทุมมานนท์, 2549) หรือจะกล่าวได้ว่า คุณภาพก าไรเป็น ก าไรที่แท้จริงที่เกิดจากการด าเนิน
ธุรกิจปกติ ซึ่งมีท่ีมาจากรายได้ที่เกิดขึ้นเป็นประจ าของกิจการนั้น ๆ ไม่ใช่รายได้ที่เกิดนอกเหนือจากความสามารถของกิจการ 
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ทั้งนี้ ก าไรขาดทุนทางบัญชีควรจะมีค่าใกล้เคียงกับกระแสเงินสดรับและจ่าย จากการด าเนินงานของกิจการเพราะเป็นก าไรที่
ปราศจากรายการคงค้างของผู้บริหาร ดังนั้น กิจการที่แสดงก าไรเพิ่มขึ้นเนื่องจากรายได้หลักเพิ่มขึ้นหรือต้นทุนขายที่ลดลงจะ
พิจารณาว่าก าไรนั้นเป็นก าไรที่มีคุณภาพ แต่ถ้าก าไรของกิจการใดที่เพิ่มขึ้นจากปัจจัยอื่น ๆ ที่ไม่ใช่กิจกรรมหลักของธุรกิจ 
ก าไรนัน้จะถูกพิจารณาว่าเป็นก าไรที่ไม่มีคุณภาพ (ณัฐวุฒิ ทรัพย์สมบัติ, 2561) 

การวัดคุณภาพก าไรมีหลากหลายเทคนิคในการน ามาวิเคราะห์คุณภาพก าไรเพื่อน ามาเป็นแนวทางในการประเมิน
คุณภาพก าไร ซึ่งเทคนิคที่จะน ามาวิเคราะห์คือ เทคนิคองค์ประกอบรายการคงค้าง  โดย Sloan (1996) ได้ท าการศึกษา 
เกี่ยวกับผลกระทบของหลักเกณฑ์คงค้างว่าส่งผลถึงคุณภาพก าไรหรือไม่ โดยพิจารณาถึงก าไรสุทธิทางการบัญชีตามเกณฑ์  
คงค้าง ซึ่งวัดจากเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ ค่าเสื่อมราคาและค่าใช้จ่ายตัดบัญชี  ซึ่งกล่าวว่า องค์ประกอบรายการคงค้าง  
เป็นจ านวนเงินคงค้างที่สามารถแปลงก าไรเป็นเงินสดได้อย่างน่าเช่ือถือ เป็นตัวที่บอกถึงก าไรสุทธิซึ่งเป็นก าไรที่ได้มาจากการ
บันทึกบัญชีตามเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ซึ่งองค์ประกอบรายการคงค้างเป็นตัวเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิในงบก าไร
ขาดทุน ถ้าผลการค านวณองค์ประกอบรายการคงค้างมีค่าออกมาน้อยเท่าใดแสดงว่าก าไรสุทธินั้นสามารถสะท้อนถึงผลก าไรที่
กลับมาในรูปของกระแสเงินสดได้มากเท่านั้น กล่าวได้ว่าก าไรของกิจการนั้นเป็นก าไรที่มีคุณภาพ  ต่อมา Bradshaw et al. 
(1999) ได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับคุณภาพก าไรและความน่าเช่ือถือของรายงานทางการเงิน โดยได้ท าการตรวจสอบว่า  
ผู้สอบบัญชีและนักวิเคราะห์มีการแสดงและสื่อสารข้อมูลเกี่ยวกับก าไรที่มีคุณภาพต่ าไปยังนักลงทุนหรือไม่ โดยท าการวัด
คุณภาพก าไรจากเทคนิครายการคงค้างท่ีพัฒนาเพิ่มเติมจากงานวิจัยของ Sloan (1996) โดยแบ่งออกเป็น 2 วิธี คือ วิธีการวัด
รายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Accruals) และวิธีการวัดรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ 
(Total Net Operating Accruals) 

วิธีการด าเนินการวิจัย 

 การรวบรวมข้อมูล 
การศึกษาในครั้งนี้เป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จาก SETSMART ซึ่งเป็นฐานข้อมูล

ออนไลน์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) ที่เก็บรวบรวมอยู่ในช่วงระหว่างปี 
พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2562 รวม 5 ปี โดยศึกษาจากรายงานงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มเทคโนโลยีในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มีรอบระยะเวลาด าเนินงานตามปีปฏิทินตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2562 ประกอบด้วย 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด และหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมทั้งต าราวิชาการ 
เอกสารประกอบต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง 

ก านดตัวแปร 
ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ประกอบด้วย รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 5 รายการ ดังนี้ 

1. การเปลี่ยนแปลงส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ (Revaluation of Assets: Revalue) 
2. ก าไรและขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยส าหรับโครงการผลประโยชน์

พนักงาน (Actuarial: Act) 
3. ก าไรและขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงานในต่างประเทศ (Currency Translation 

Adjustment: Trans) 
4. ก าไรและขาดทุนจากการวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินเผื่อขาย (Available for Sale Securities: Afs) 
5. ส่วนของก าไรและขาดทุน ที่มีประสิทธิผลจากเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงในการป้องกันความเสี่ยงกระแส

เงินสด (Cash Flow Hedge: Cfh) 
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เมื่อท าการเก็บข้อมูลรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นทั้ง 5 รายการ ผู้ศึกษาได้ใช้ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมมา
ท าการหารแต่ละรายการเพื่อให้สามารถเปรียบเทียบกันได้ 

ตัวแปรตาม (Dependent Variables) คือ คุณภาพก าไร โดยท าการวัดด้วย 2 วิธี ตาม Bradshaw et al. (1999) 
ดังนี ้

1. วิธีการวัดรายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Accruals: WCA) ซึ่งเป็นการพิจารณา
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนท่ีเพิ่มขึ้น และหนี้สินหมุนเวียนท่ีลดลง โดยท าการค านวณ ดังน้ี  

Accruals Component = การเพิ่มขึ้นในบัญชีลูกหนี้ + การเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือ + การเพิ่มขึ้นใน
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน ๆ + การลดลงในบัญชีเจ้าหนี้และค้างจ่าย + การลดลงในภาษีค้างจ่าย + การลดลงในหนี้สินหมุนเวียน
อื่น ๆ 

เมื่อได้ผลจากการค านวณรายการคงค้างแล้วผู้ศึกษาได้น าผลไปหารด้วยสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยเพื่อให้สามารถ
เปรียบเทียบกับบริษัทที่มีขนาดแตกต่างกันได้ 

2. วิธีการวัดรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ  (Total Net Operating Accruals: NOA) ซึ่งเป็นการ
พิจารณาจากองค์ประกอบที่ใช้ในการปรับปรุงก าไรก่อนรายการพิเศษท่ีจัดท าขึ้นตามหลักเกณฑ์คงค้าง เพื่อค านวณหากระแส
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน โดยท าการค านวณ ดังนี้ 

Accruals Component 2 = ก าไรก่อนรายการพิเศษ – กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
โดยการศึกษาครั้งนี้ผู้ศึกษาได้ใช้ก าไรสุทธิแทนก าไรก่อนรายการพิเศษ และเมื่อได้ผลจากการค านวณรายการ

คงค้างแล้วผู้ศึกษาได้น าผลไปหารด้วยสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยเพื่อให้สามารถเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีมีขนาดแตกต่างกันได้  
จากสูตรการค านวณรายการคงค้างทั้ง 2 วิธีข้างต้น รายการคงค้างเป็นตัวปรับก าไรตามเกณฑ์คงค้างให้เป็น

ก าไรที่เป็นกระแสเงินสด หากกิจการมีผลจากการค านวณรายการคงค้างมากนั้น หมายถึงกิจการได้มีการแสดงก าไรตามเกณฑ์
คงค้างที่มีความระมัดระวังน้อย ซึ่งสะท้อนถึงคุณภาพก าไรของกิจการที่ต่ า ในทางตรงข้ามกันนั้นหากผลจากการค านวณ
รายการคงค้างต่ า หมายถึงกิจการได้แสดงก าไรตามเกณฑ์คงค้างที่มีความระมัดระวังมาก ซึ่งสะท้อนถึงคุณภาพก าไรของ
กิจการที่สูง 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 
1. ขนาดของกิจการ (Size) วัดจากลอการิทึมของยอดสินทรัพย์รวมของกิจการ  
2. อัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีต่อมูลค่าตลาด (Book to Market ratio) ค านวณจากมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 

หารด้วยมูลค่าราคาตลาดต่อหุ้น  
3. ความสามารถในการท าก าไร (Return on Assets) วัดจากอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม  

การวิเคราะห์ข้อมูล 

เมื่อท าการเก็บรวบรวมข้อมูลเรียบร้อยแล้วจึงน ามาวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เพื่อหาค่าเฉลี่ย 
(Mean) ค่าสูงสุด(Maximum) ค่าต่ าสุด (Minimum) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) และน าข้อมูลมาวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
(Quantitative Analysis) ได้แก่ 1.การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) หาค่าความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรทั้งหมดเป็นคู่ 2. การวิเคราะห์การถดถอยแบบพาแนล (Panel Regression Analysis) หาความมีอิทธิพลของ
ตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมต่อตัวแปรตาม จึงท าการประมาณค่าตัวแบบในการศึกษาแยกเป็น 2 กรณี คือ Fixed Effect 
Model และ Random Effect Model และเพื่อเป็นการทดสอบความเหมาะสมในการเลือกใช้ตัวแบบของ 2 กรณี จึงได้ท า
การทดสอบด้วยวิธี Hausman Test   
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ผลการศึกษา 

ตารางเปรียบเทียบผลการวิเคราะห์ Panel Data Regression  
                 ตัวแบบท่ี 1 - WCA ตัวแบบท่ี 2 - NOA 
 FE RE FE RE 
 Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 
Revaluei,t 0.1574 (0.000)** 0.1399 (0.000)** 0.0547 (0.005)** 0.0530 (0.007)** 
Acti,t 0.0003 (0.754) 0.0003 (0.763) -0.0001 (0.760) -0.0002 (0.729) 
Transi,t 0.0298 (0.534) 0.0230 (0.607) 0.0281 (0.184) 0.0256 (0.234) 
Afsi,t 0.0004 (0.656) 0.0002 (0.800) 0.0001 (0.873) 0.0001 (0.843) 
Sizei,t 0.1342 (0.013)* -0.0233 (0.036)* 0.0772 (0.001)** -0.0175 (0.043)* 
Btmi,t -0.0301 (0.484) -0.0085 (0.736) -0.0151 (0.423) 0.0114 (0.470) 
ROAi,t 0.5308 (0.032)* 0.6345 (0.000)** 0.6112 (0.000)** 0.6372 (0.000)** 
No.  160 160 160 160 
R-Square 0.0033 0.1576 0.0031 0.2852 
Hausman test Chi-sq. 
Hausman test P-value 

 11.35 
0.1240 

  21.53** 
0.0031 

 

หมายเหตุ   นัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่น 99% 
                   นัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่น 95% 

 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นในการอธิบาย
คุณภาพก าไร กลุ่มประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  
ในช่วงเวลา พ.ศ. 2558 - พ.ศ. 2562 จ านวนทั้งสิ้น 32 บริษัท ในช่วงเวลา 5 ปี โดยใช้วิธีข้อมูลผสมที่เรียกว่า Panel Data  

โดยตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาผลการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรของบริษัท
จดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย ตัวแปรตาม คุณภาพก าไรที่วัดด้วย
วิธีรายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน(WCA) และ คุณภาพก าไรที่วัดด้วยรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ(NOA)  
ตัวแปรอิสระ รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น คือ การเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ ( Revalue)  
การวัดมูลค่าใหม่ของโครงการผลประโยชน์พนักงานที่ก าหนดไว้ (Act) ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินของการ
ด าเนินงานในต่างประเทศ (Trans) ผลก าไรและขาดทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย (Afs) และส่วนของผลก าไรขาดทุน
ที่มีประสิทธิผลจากเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงในการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด (Cfh) แต่เนื่องจากการเก็บข้อมูล
ทั้งหมดไม่พบบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ในช่วงเวลา พ.ศ. 2558 - 
พ.ศ. 2562 ไหนที่มีรายการผลก าไรขาดทุนที่มีประสิทธิผลจากเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงในการป้องกันความเสี่ยงใน  
กระแสเงินสด (Cfh) ผู้ศึกษาจึงท าการตัดออกจากการวิเคราะห์ในส่วนของการวิเคราะห์เชิงอนุมาน และตัวแปรควบคุม ได้แก่  
ขนาดกิจการ (Size) อัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีต่อมูล ค่าตลาด (Btm) และความสามารถในการท าก าไร (ROA)  

จากการวิเคราะห์ตามสมการความถดถอยแบบพาแนล (Panel Data Regression Analysis) เพื่อหาความสัมพันธ์
ระหว่างรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  สามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ได้ดังนี้  
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1. ความสัมพันธ์ระหว่างรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรที่วั ดด้วยวิธีรายการคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวียน (WCA) พบว่า รายการการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน
กับคุณภาพก าไรที่วัดด้วยวิธีรายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน ระดับนัยส าคัญ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 
โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์อยู่ท่ี 0.1399  

ในขณะที่รายการการวัดมูลค่าใหม่ของโครงการผลประโยชน์พนักงานที่ก าหนดไว้ ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลง
ค่างบการเงินของการด าเนินงานในต่างประเทศ และผลก าไรและขาดทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย ไม่มีความสัมพันธ์
กับคุณภาพก าไรวัดด้วยวิธีรายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน และในส่วนของรายการผลก าไรขาดทุนที่มีประสิทธิผลจาก
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงในการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสดนั้นไม่พบการรายงานตัวเลขในงบการเงินของทุกบริษัท 

2. ความสัมพันธ์ระหว่างรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นกับคุณภาพก าไรที่วัดด้วยวิธีรายการคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิ (NOA) พบว่า รายการการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ มีความสัมพันธ์ไปในทิศทาง
เดียวกันกับคุณภาพก าไรที่วัดด้วยวิธีรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ ระดับนัยส าคัญ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 
ร้อยละ 99 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์อยู่ท่ี 0.0547  

ในขณะที่รายการการวัดมูลค่าใหม่ของโครงการผลประโยชน์พนักงานท่ีก าหนดไว้  ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลง
ค่างบการเงินของการด าเนินงานในต่างประเทศ และผลก าไรและขาดทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย ไม่มีความสัมพันธ์
กับคุณภาพก าไรวัดด้วยวิธีรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ และในส่วนของรายการผลก าไรขาดทุนที่มีประสิทธิผลจาก
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงในการป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสดนั้นไม่พบการรายงานตัวเลขในงบการเงินของทุกบริษัท 

การอภิปรายผลการศึกษา 

รายการการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ท้ังกับคุณภาพก าไรที่วัดด้วยวิธีรายการคงค้าง ซึ่งเป็นไปตามสมติฐานท่ีตั้งไว้ ซึ่งแสดงให้เห็นว่า หากบริษัทมี
การรายงานรายการก าไรขากทุนเบ็ดเสร็จอื่นไว้อย่างถูกต้องและครบถ้วนนั้นจะส่งผลต่อคุณภาพก าไรของบริษัทอันเป็นปัจจัย
หนึ่งที่นักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินใช้ในการประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ซึ่งสอดคล้องกับ ปรัชญา นิ่มนวล (2558) พบว่า 
นักลงทุนได้ให้ความส าคัญกับรายการก าไรขาดทุน และรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น คือ นักลงทุนได้น าข้อมูลในงบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จที่ประกอบด้วย รายการก าไรขาดทุน และ รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นไปประกอบการตัดสินใจลงทุนใน
หลักทรัพย์ของกิจการ  

อีกทั้งหากค่าของการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์มีค่ามาก สามารถอธิบายถึงค่าของรายการ
คงค้างก็จะมีค่ามากเช่นกัน ซึ่งจากการที่รายการคงค้างมีค่ามากนั้นจะสะท้อนถึงคุณภาพก าไรของกิจการที่ลดลง สอดคล้องกับ
งานวิจัยของ Bradshaw et al. (1999) ที่ว่า รายการคงค้างเป็นตัวปรับก าไรตามเกณฑ์คงค้างให้เป็นก าไรที่เป็นกระแสเงินสด 
กรณีที่กิจการมีค่าขององค์ประกอบรายการคงค้างที่มากนั้น หมายความว่า กิจการได้มีการแสดงก าไรตามเกณฑ์คงค้างที่มี
ความระมัดระวังน้อย ซึ่งแสดงว่าคุณภาพก าไรของกิจการต่ าในทางตรงกันข้าม ถ้ากิจการมีค่าขององค์ประกอบรายการคงค้าง
ที่น้อย ก็จะแสดงให้เห็นว่ากิจการได้มีการแสดงก าไรตามเกณฑ์คงค้างที่มีความระมัดระวังมาก ซึ่งแสดงว่าก าไรของกิจการเป็น
ก าไรที่มีคุณภาพมาก นอกจากน้ีกิจการที่มีรายการคงค้างมากนั้นเป็นโอกาสที่จะเกิดการจัดการก าไร หรือการตบแต่งตัวเลขใน
งบการเงินจากผู้จัดท างบการเงินหรือผู้บริหารได้ ท าให้ตัวเลขในงบการเงินไม่ถูกต้องและไม่น่าเชื่อถือ ส่งผลให้คุณภาพก าไรต่ า 
นักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินไม่มีความเช่ือมั่น อันจะกระทบถึงราคาของหลักทรัพย์ของกิจการต่ าลงได้ ซึ่งสอดคล้องกับ  
รัชนู รุ่งหัวไผ่ และกุสุมาด าพิทักษ์ (2562) ที่พบว่ารายการคงค้างมีความสัมพันธ์กับราคาตลาดของหลักทรัพย์ในทิศทาง 
ตรงกันข้าม คือ บริษัทท่ีมีรายการคงค้างสูงจะมีคุณภาพก าไรต่ าส่งผลให้ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ต่ าลง  
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ในขณะที่รายการการวัดมูลค่าใหม่ของโครงการผลประโยชน์พนักงานท่ีก าหนดไว้  ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลง
ค่างบการเงินของการด าเนินงานในต่างประเทศ และผลก าไรและขาดทุนจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย ไม่มีความสัมพันธ์
กับคุณภาพก าไร จึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ สอดคล้องกับ ณัฐวุฒิ ทรัพย์สมบัติ (2561) พบว่ารายการก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จไม่มีความสัมพันธ์กับคุณภาพก าไร 

ข้อเสนอแนะ 

 1. จากการาวิเคราะห์คุณภาพก าไร ในการศึกษาครั้งนี้ได้ใช้เทคนิคการวิเคราะห์จาก Bradshaw et al. (1999) คือ 
วิธีรายการคงค้าง แบ่งเป็น วิธีรายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน และ วิธีรายการคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิ ซึ่งการใช้
เทคนิครายการคงค้างนั้นผลที่ได้ออกมาเป็นค่าที่สะท้อนถึงคุณภาพก าไร หากค่ารายการคงค้างมาก ก็จะสะท้อนว่าคุณภาพ
ก าไรน้อย แต่หากค่ารายการคงค้างน้อย ก็จะสะท้อนถึงคุณภาพก าไรที่ดี แต่เทคนิคดังกล่าวนั้นเป็นเพียงแค่วิเคราะห์ข้อมูลใน
เชิงปริมาณที่สามารถช่วยในการตัดสินใจเบื้องต้นได้เท่านั้น และเป็นเพียงช่วงเวลาที่ผู้ศึกษาได้ก าหนดไว้ นักลงทุน ผู้บริหาร 
หรือผู้ใช้งบการเงินไม่ควรเน้นแค่เพียงรายการเดียวที่กล่าวมา ควรที่จะน ารายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นตัวอื่นๆมาพิจารณา
ร่วมด้วย เนื่องจากช่วงเวลาที่แตกต่างกันอาจมีผลที่แตกต่างกัน อีกทั้งควรพิจารณาถึงสภาพแวดล้อมอื่นๆมาท าการพิจารณา
ร่วมด้วย ไม่ว่าจะเป็น สภาพแวดล้อมทางการด าเนินงาน สภาพแวดล้อมทางการแข่งขัน หรือสภาพแวดล้อมทางการเงิน  
เพื่อท่ีนักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินสามารถน ามาประกอบการตัดสินใจได้ดียิ่งข้ึน 

2. จากผลการศึกษา รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นมีเพียงหนึ่งรายการ คือ รายการการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุน
จากการตีราคาสินทรัพย์ จะมีความสัมพันธ์กับคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  และคุณภาพก าไรนั้นมีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ จากเทคนิครายการคงค้างท่ีใช้วิเคราะห์
คุณภาพก าไรนั้นแสดงให้ เห็นว่าบริษัทที่มีผลก าไรที่ประกอบด้วยรายการคงค้างที่น้อย หรือ ก าไรที่ มีคุณภาพดี  
จะให้ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่สูงกว่าบริษัทที่ผลก าไรประกอบด้วยรายการคงค้างที่มาก หรือ ก าไรที่มีคุณภาพไม่ดี หรือ
คุณภาพก าไรนั้นสะท้อนถึงผลตอบแทนของหลักทรัพย์ ดังนั้นนักลงทุน ผู้บริหาร หรือผู้ใช้งบการเงินสามารถน ารายการก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น คือ รายการการเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไปใช้ร่วมในการพิจารณาประกอบการตัดสินใจในการลงทุนบริษัทใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีได้ นอกเหนือจากข้อมูลในการใช้ประกอบการตัดสินใจอื่นๆที่ใช้เป็นข้อมูลพื้นฐานของนักลงทุน 
เช่น อัตราส่วนทางการเงิน สภาพแวดล้อมทางการเงิน และสภาพแวดล้อมทางการแข่งขัน เป็นต้น 
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